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The Chinese Bamboo Tree: a story of patience and perseverance 

 

Like any tree to grow, the Chinese Bamboo tree requires nurturing through water, fertile soil, and 

sunshine. However, there is a peculiarity with Chinese bamboo, which has earned it a mention here.  

The farmer plants the seed, waters it and adds fertilizer for a whole year, but nothing happens. There 

are no visible signs of growth despite the care taken by the farmer. 

The farmer does the same hard work, nurturing, and care in the second year. However, to her 

disappointment, there is no growth above the soil. However, she knows there is something in there; 

she has seen so many flourishing tall bamboo trees around. 

Years pass and the farmer continue to take care of the seed even though there are no signs of growth, 

not even a sapling above the soil is seen. Nothing concrete to show for all the efforts she took in 

the past four years! 

Her patience is tested, and she begins to wonder if her efforts, care, and hard work in nurturing the 

tree will ever be rewarded. She starts doubting herself and questions the value of her efforts. 

Inevitably, many of us would start to quit in such situations. 

However, then finally in the fifth year – something astonishing happens… 
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The answer is NO. 
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ABSTRACT 

 
The global financial crisis (GFC) of 2008 imposed huge costs on the economies which are 

unwinding to date. Some studies report that the economic output of G-7 countries reduced by almost 

five percent, which is almost equivalent to an output loss of US$ two trillion, in addition to millions 

of jobs (lost) and the unquantifiable financial hardships borne by individuals (Bank of Canada, 

2010).  

At the outset of the global financial crisis, it was a general belief that the financial system of Brazil, 

Russia, India, China, and South Africa (BRICS) would withstand the crisis and remain insulated. 

However, as the crisis disrupted the credit and stock markets worldwide, none of the countries 

including BRICS countries remained unscathed (Khemka et al. 2008; Freytag et al. 2009; Bajpai 

2011; Jae-Kyoung, 2010).  

After the collapse of Lehman Brothers, the regulators were confronted with difficult questions, 

which led to the G-20 leaders to agree on a comprehensive set of prudential norms to increase the 

resilience of the banking systems. The central component of these reforms is raising capital and 

liquidity requirements. Theoretically, the benefits of higher capital adequacy requirements are 

manifolds; it helps in building a strengthened and more resilient financial system which can reduce 

the frequency of financial crisis and the related cost of such crisis. Given the historical frequency 

of crises in BRICS, one may think that the benefits would be limited. However, the growing 

importance of BRICS on the global platform, along with the growing interconnectedness among 

economies, the exposure to potential shocks will only increase. Thus, it is in the interest of all the 

five economies to implement the new regulatory norms to build a more resilient financial system.  

The literature mostly considers the costs and benefits of the higher capital adequacy norms for the 
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developed economies like the United States, the United Kingdom, and other OECD countries. 

However, it is equally crucial for BRICS economies to weigh the benefits of these norms on the 

economy against the potential costs. It is expected that higher capital norms will manifest in 

changing the lending spreads, which is an essential element of monetary policy and has the potential 

to alter the output (or GDP) of the economy.  

This study fills the gap in the literature by estimating the impact of higher capital adequacy 

requirements for each of the BRICS economies, standalone. The conceptual framework of 

estimating the costs and benefits for each of the BRICS economies is closely aligned with the Long 

Term Economic Impact (LEI) study by the Basel Committee on Banking Supervision (BCBS). The 

benefits of higher capital adequacy requirements are estimated in terms of GDP by employing a 

stepwise approach aided by probability, Hodrick-Prescott filter, and logistic regression. To begin 

with, the historical probability of a systemic banking crisis is estimated, followed by the 

approximation of the potential costs of systemic banking crises. Four scenarios of the potential costs 

of the crises are considered. The impact of an increase in capital requirement on the reduction in 

the probability of a crisis is measured. This process helps to conclude the amount (in percent) of 

GDP saved by increasing the capital requirements; reflected in the saving of the potential cost (in 

terms of GDP) had a crisis occurred.    

Further, the costs of implementing higher capital requirements (in terms of GDP) are calculated 

using time-series analysis. This increase in capital is expected to change the lending spreads, 

leading to a change in the lending pattern of the banks (credit rationing), altering the investment 

and consumption in the economy. This channel of higher capital adequacy requirement results in a 

reduction in GDP (in percent) of the economy. The benefits and costs of implementing higher 

capital requirements are compared and net impact is calculated for each of the BRICS economies. 
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The findings are then validated by a structured questionnaire, administered on the banking experts 

who have been closely involved in the process of Basel implementation at their banks.  

This research, delves deeper into the impact of higher capital adequacy requirement on the credit 

risk (risk in the loan portfolio of banks), which has been termed as the prime contributor to the 

systemic banking crisis in the past episodes of crises. For analysing this impact, panel regression 

models are employed. A further disaggregation on the basis of ownership and accounting for the 

GFC is also done. 

The main findings of this study indicate that the net benefits of higher capital adequacy 

requirements outweigh the costs for all the BRICS economies; however, the benefits for Brazil and 

Russia are substantially higher. Also, a strong monetary policy of an economy can play a role in 

controlling the costs of higher capital for the economy. The survey results also establish that higher 

capital norms will increase the stability and resilience of the banking sector. The survey also gauges 

the opinion of experts on the indirect impact of these norms, along with the critical success factors 

in the process of implementation. Finally, the results of the empirical analysis establish a positive 

relationship between capital norms and credit risk.  

The study has important implications for academia and policymakers. While it enriches the existing 

body of knowledge with new findings and evidence for the academia, for the policymakers, it 

suggests that a more conservative approach results in a lower probability of a crisis. It is also 

suggested that there is enough room to increase the capital requirements above the regulatory ratios 

as the net impact will still be positive. To the best of the author’s knowledge, the study has made a 

novel attempt to assess the impact of each of the BRICS economies separately along with collecting 

the invaluable insights from the banking experts about the implementation process.      



 

 

सार 

 

वैश्विक श्ववश्विय संकट (जी.एफ.सी.) ने उन अर्थव्यवस्र्ाओ ंपर भारी लागत लगायी है जो वैश्विक श्वनवेश के 

श्वलए उदारवादी हैं। कुछ अध्ययन श्वववरण करr s हैa श्वक जी-7 देशो ंके आश्वर्थक उत्पादन में लगभग पांच प्रश्वतशत 

की कमी आई है, जो श्वक यू. एस. $ दो श्वटि श्वलयन के उत्पादन (आउटपुट) नुकसान के बराबर है। इसके अलावा 

लाखो ंनौकररयो ंखोईं और व्यक्तियो ंद्वारा श्वविीय कश्विनाइयााँ सही गईं  (बैंक ऑफ कनाडा, 2010)। 

वैश्विक श्वविीय संकट की शुरुआत में, यह एक आम धारणा र्ी श्वक ब्राजील, रूस, भारत, चीन और दश्विण 

अफ्रीका (श्वब्रक्स) की श्वविीय प्रणाली संकट का सामना करेगी और अछूती रहेगी। हालांश्वक, जैसा श्वक संकट ने 

दुश्वनया भर में के्रश्वडट और शेयर बाजारो ंको बाश्वधत श्वकया, श्वब्रक्स देशो ंसश्वहत कोई भी देश अपनी प्रश्वतरिा 

बनाये नही ंरख सका (खेमका एट अल, 2008; फे्रटैग एट अल, 2009; बाजपेयी 2011; जाए- क्यो ax, 2010)। 

लेहमैन ब्रदसथ के पतन के बाद, श्वनयामको ंको कश्विन सवालो ंका सामना करना पडा, श्वजसके कारण जी -20 

के नेताओ ंने बैंश्वकंग प्रणाश्वलयो ंकी लचीलापन (resilience) बढाने के श्वलए श्वववेकपूणथ मानदंडो ंके एक व्यापक 

संग्रह पर सहमश्वत व्यि की। इन सुधारो ं का कें द्रीय अवयव, पंूजी (capital) और तरलता (liquidity) 

आवश्यकताओ ंको बढाना है। सैद्ांश्वतक रूप से, उच्च पंूजी पयाथप्तता आवश्यकताओ ंका लाभ कई गुना है; 

यह एक मजबूत और अश्वधक लचीला श्वविीय प्रणाली बनाने में मदद करता है जो श्वविीय संकट की आवृश्वि 

और ऐसे संकट की संबंश्वधत लागत को कम कर सकता है। श्वब्रक्स में संकट की ऐश्वतहाश्वसक आवृश्वि को देखते 

हुए, कोई सोच सकता है श्वक लाभ सीश्वमत होगें। हालांश्वक, वैश्विक मंच पर श्वब्रक्स के बढते महत्व के सार्-सार् 

अर्थव्यवस्र्ाओ ंके बीच बढते अंतसंबंध से श्ववश्विय आघात में वृक्तद् ही होगी। यर्ाप्रकार, एक लचीली श्ववश्विय 

प्रणाली के श्वनमाथण के श्वलए नए श्वनयामक मानदंडो ंको लागू करना सभी पांच अर्थव्यवस्र्ाओ ंके श्वहत में है। 



 

 

साश्वहत्य ज़्यादातर श्ववकश्वसत अर्थव्यवस्र्ाओ ंजैसे, अमेररका, यूनाइटेड श्वकंगडम और अन्य OECD देशो ंके श्वलए 

उच्च पंूजी पयाथप्तता मानदंडो ंकी लागत और लाभ पर श्ववचार करता है। हालांश्वक श्वब्रक्स अर्थव्यवस्र्ाओ ंके 

श्वलए इन मानदंडो ंके लाभो ंको इनकी संभाश्ववत लागतो ंसे तौलना भी उतना ही महत्वपूणथ है। ये उम्मीद 

की जाती है की उच्च पूाँजी मानदंडो ंसे ऋण की बदलती ब्याज दरो ंमें फकथ  श्वदखेगा, जो मौश्वद्रक नीश्वत का एक 

अश्वनवायथ तत्व है और अर्थव्यवस्र्ा के उत्पादन (या जीडीपी) को बदलने में सशि है।  

यह अध्ययन प्रते्यक श्वब्रक्स अर्थव्यवस्र्ाओ ंमें उच्च पंूजी पयाथप्तता की आवश्यकताओ ंके प्रभाव का आकलन 

करके साश्वहत्य में योगदान करता है। श्वब्रक्स अर्थव्यवस्र्ाओ ंमें  (प्रते्यक के श्वलए) लागत और लाभो ंका आकलन 

करने का वैचाररक ढांचा, बेसल कमेटी vkSu बैंश्वकंग सुपरश्ववजन (बीसीबीएस) dh ykSxa VeZ bdksukSfed 

beiSDV (एलईआई) अध्ययन के सार् श्वनकटता से जुडा हुआ है। उच्च पूाँजी पयाथप्तता आवश्यकताओ ंके लाभो ं

का अनुमान चरणबद् प्रश्वक्रया से गया श्वकया है, blके संदभथ में संभावना (izkScSfcfyVh), होश्वडि क-पे्रसकॉट 

श्व़िल्टर और लॉश्वजक्तिक ररगे्रशन का उपयोग श्वकया गया है। सबसे पेहले, एक प्रणालीगत बैंश्वकंग संकट की 

ऐश्वतहाश्वसक संभावना का अनुमान लगाया गाया है, इसके बाद इस की संभाश्ववत लागतो ंका भी अनुमान लगाया 

गाया है। संकटो ं की संभाश्ववत लागत के चार पररदृश्यो ं पर श्ववचार श्वकया गाया है। उसके बाद पंूजी की 

आवश्यकता में वृक्तद् का प्रभाव संकट की संभावना में आने वाली कमी पर मापा गाया है। इस प्रश्वक्रया की 

मदद से यह श्वनष्कर्थ श्वनकालना जा सकता है श्वक पंूजी की आवश्यकताओ ं को बढाकर, श्वकतने जीडीपी 

(प्रश्वतशत में) की बचत होती है। 

उसके बाद, समय-शंृ्खला श्ववशे्लर्ण का उपयोग करके उच्च पंूजी आवश्यकताओ ंको लागू करने की लागतो ं

(जीडीपी के संदभथ में) की गणना की गई है। पंूजी में इस वृक्तद् से ऋण के ब्याज दरो ंमें पररवतथन आता है, 

श्वजससे बैंको ंके ऋण पैटनथ में बदलाव होता है (के्रश्वडट राशश्वनंग), यह अर्थव्यवस्र्ा में श्वनवेश और खपत में 



 

 

पररवतथन लाता है। उच्च पंूजी पयाथप्तता आवश्यकता के इस चैनल के पररणामस्वरूप अर्थव्यवस्र्ा की जीडीपी 

(प्रश्वतशत में) में कमी है। यह अध्ययन, उच्च पंूजी आवश्यकताओ ंको लागू करने के लाभो ंऔर लागतो ंकी 

तुलना करके प्रते्यक श्वब्रक्स अर्थव्यवस्र्ा के श्वलए शुद् प्रभाव की गणना करता है। श्वनष्कर्ों को एक संरश्वचत 

प्रश्नावली द्वारा मान्य श्वकया गया है, जो बैंश्वकंग श्ववशेर्ज्ो ंद्वारा प्रशाश्वसत हैं। यह श्ववशेर्ज् अपने बैंको ंमें बेसल 

कायाथन्वयन की प्रश्वक्रया में श्वनकटता से शाश्वमल हैं। 

यह अध्ययन, के्रश्वडट जोक्तखम (बैंको ंके ऋण पोटथफोश्वलयो में जोक्तखम) पर उच्च पंूजी पयाथप्तता की आवश्यकता 

के प्रभाव में गहराता है, श्वजसे संकट के श्वपछले प्रणालीगत बैंश्वकंग संकट एश्वपसोड में प्रमुख योगदानकताथ कहा 

गया है। इस प्रभाव के श्ववशे्लर्ण के श्वलए, पैनल प्रश्वतगमन (ररगे्रशन) मॉडल कायथरत हैं। आगे, डेटा को स्वाश्वमत्व 

और जी. एफ. सी. के आधार पर श्ववभाजन भी श्वकया गया है। 

इस अध्ययन के मुख्य श्वनष्कर्ों से पता चलता है श्वक उच्च पंूजी पयाथप्तता आवश्यकताओ ंका लाभ सभी श्वब्रक्स 

अर्थव्यवस्र्ाओ ंके श्वलए लागत से अश्वधक है, हालांश्वक, ब्राजील और रूस के श्वलए लाभ काफी अश्वधक है। सार् 

ही मज़बूत मौश्वद्रक नीश्वत, अर्थव्यवस्र्ा के श्वलए उच्च पंूजी की लागत को श्वनयंश्वित करने में भूश्वमका श्वनभा सकती 

है। सवेिण के पररणाम भी यह स्र्ाश्वपत करते हैं श्वक उच्च पंूजी मानदंड बैंश्वकंग िेि की क्तस्र्रता और लचीलापन 

बढाते हैं । कायाथन्वयन की प्रश्वक्रया में महत्वपूणथ सफलता कारको ंके सार्, सवेिण इन मानदंडो ंके अप्रत्यि 

प्रभाव पर श्ववशेर्ज्ो ंकी राय भी लेता है । अंत में, अनुभवजन्य श्ववशे्लर्ण के पररणाम पंूजी मानदंडो ंऔर के्रश्वडट 

ररस्क (जोक्तखम) के बीच एक सकारात्मक संबंध स्र्ाश्वपत करता है। 

अध्ययन में श्वशिाश्ववदो ंऔर नीश्वत श्वनमाथताओ ंके श्वलए महत्वपूणथ श्वनश्वहतार्थ हैं। यद्यश्वप यह श्वशिा के नए श्वनष्कर्ों 

और सबूतो ंके सार् मौजूदा साश्वहत्य को समृद् करता है, नीश्वत श्वनमाथताओ ंके श्वलए यह बताता है श्वक अश्वधक 

रूश्वढवादी दृश्विकोण से संकट की संभावना (izkScSfcfyVh) कम होती है। यह भी सुझाव श्वदया जा सकता है श्वक 



 

 

श्वनयामक अनुपात के ऊपर पंूजी आवश्यकताओ ंको बढाने के श्वलए पयाथप्त जगह है क्योशं्वक शुद् प्रभाव rc 

भी सकारात्मक होगा। लेक्तखका ने अध्ययन के माध्यम से बेसल की मानक कायाथन्वयन प्रश्वक्रया के बारे में बैंश्वकंग 

श्ववशेर्ज्ो ंसे अमूल्य अंतदृथश्वि एकि करने के सार्-सार् श्वब्रक्स अर्थव्यवस्र्ाओ ंके प्रभाव का आकलन करने के 

श्वलए एक नवीन प्रयास श्वकया है।
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