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ABSTRACT 

The social and economic costs associated with the global financial crisis (GFC) reinstated the 

interest of policymakers in improving the resilience and stability of banks. While the pre-

crisis regulations predominantly dealt with bank capital, the crisis drove home the importance 

of regulating bank liquidity. During the crisis, liquidity shortages led to a fire sale of assets by 

solvent banks. Due to the contagion effect, the unexpected failure of banks spilled over to the 

financial systems and the economies at large. Notably, post-GFC, the Basel Committee on 

Banking Supervision (BCBS) introduced liquidity regulations under Basel III, which require 

banks to maintain sufficient liquidity buffers. Though the regulations aim at enabling banks 

to withstand potential liquidity shocks, they can unintendedly reduce the supply of loans and 

increase the cost of funds, consequently hampering the liquidity creation (LC) of banks.  

Banks create liquidity by funding long-term illiquid assets with short-term liquid liabilities 

and providing off-balance sheet loan commitments and guarantees. By channelizing funds 

from savers to borrowers, LC promotes both consumption and supply of goods and services 

in the economy. Though LC is necessary for a well-functioning financial system and 

economic growth, it also exposes banks to liquidity crunches and bank runs (as evidenced by 

GFC). Therefore, it is crucial to understand bank LC under Basel norms as it has important 

implications for policymakers and bank regulators.  

The study is motivated to explore different aspects of bank LC. First, it identifies the bank-

specific, macroeconomic, and regulatory factors that drive bank LC. Second, it examines the 

nonlinearity in the bi-directional relationship between LC and bank capital and probes if bank 

size moderates this relationship. Third, it investigates the impact of LC on bank stability, with 

the moderating effect of environmental, social, and governance (ESG) disclosures. Finally, it 

also presents disaggregated analyses for (i) advanced economies (AEs) and emerging market 
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and developing economies (EMDEs), (ii) Basel II (2006-2012) and Basel III (2013-2019) 

periods, and (iii) small and large banks.  

To achieve these objectives, the study employs data from commercial banks across fourteen 

Asia-Pacific economies during the period 2006 to 2019. The Asia-Pacific region has risen to 

the forefront of global economic growth and enjoys a well-developed financial structure with 

a dominant role played by the banking sector. The sample of the study comprises 597 

commercial banks with 5857 bank-year observations. A two-step system generalized method 

of moments (GMM) estimator is employed to identify the determinants of bank LC as well as 

to investigate the impact of LC on bank stability. Further, a simultaneous equations model 

with a two-step system GMM estimator is used to examine the bi-directional relationship 

between LC and capital. The GMM estimator not only accounts for the dynamic nature of the 

panel data but also corrects for endogeneity, serial correlation, and heteroscedasticity. 

The main findings of the study indicate that LC is primarily driven by bank capital, income 

diversification, asset quality, concentration in the banking industry, stock market 

development, financial access, and banking regulations. However, the disaggregated analyses 

reveal heterogeneity in the factors driving LC across sub-samples. The analysis of LC and 

bank capital indicates a non-linear bi-directional relationship between the two variables, with 

a significant moderating effect of bank size. The relationship is U-shaped in all samples 

except for EMDEs (where it is inverted U-shaped). Lastly, LC has a positive impact on the 

stability of banks, with the exception of large banks. ESG disclosure positively moderates the 

stability effects of LC.  

Based on the findings, the study makes key recommendations to policymakers, bank 

regulators, bank managers, and other stakeholders. To the regulators, supervisory authorities, 

and policymakers, the findings of the study caution against formulating ‘one-size-fits-all’ or 
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uniform blanket regulations as they might not be effective in controlling the risks associated 

with LC and bank capital. Specifically, they should implement regulations that are modified 

according to the specific risk profiles of the banks as well as the institutional and structural 

environment of the countries. For instance, since LC can destabilize large banks due to moral 

hazard problems, there is a need to monitor these institutions closely and impose regulatory 

limits on their size. The findings also raise a cautionary flag regarding the liquidity-

destroying effects of Basel III liquidity norms, as curbing LC might prove to be 

counterproductive in enhancing the stability of the banking system. Finally, the results call 

for coordination between liquidity and capital regulations, as these are complementary 

mechanisms.  

Concerning the bank managers, the study provides them with a better understanding of the 

impact of various bank-specific factors on LC and macroeconomic and regulatory conditions 

that can alter LC, facilitating their decision-making process. The study also recommends that 

managers of small banks and banks in emerging economies use ESG disclosure to mitigate 

information asymmetry, enhance their reputation, and partially alleviate the uncertainty 

associated with lower institutional quality. Lastly, the study recommends that potential 

investors should have a better understanding of bank-level factors before deciding to invest in 

a bank.  
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सार 

वैश्विक ववत्तीय संकट (GFC) से जुडी सामाजजक और आजथिक संकट ने नीति ननर्मािमओ ंका ध्यमन बैंकों र्ें स्थिरिम 

और लचीलेपन (resilience) सुधमर करने की ओर आकतषिि नकयम। इस संकट से पूर्ा  के नियम मुख्य रूप से बैंक 

प ंजी (capital) से संबंजित थे, परन्तु इस संकट िे चचत्रिि नकयम नक बैंक र्ें तरलता (liquidity) को ववनियवमत 

करनम र्हत्वपूर्ा है। संकट के दौरमन तरलता की कमी के कारण पयमाप्त प ंजी र्मले बैंकों को भी कर् कीर्िों पर 

संपजत्त की तिक्री करनी पडी। कॉन्टेजजयि प्रभाव के कमरर् बैंकों की अप्रत्यमचिि तर्फलिम ववत्तीय प्रणाललयों 

और अथथव्यवस्थाओ ंर्ें भी फैल गई। ववशेषत: GFC के बाद बेसल कमेटी ऑि बैंनकिं ग सुपरववजि (BCBS) ि े

बेसल III के अंतरगत चलनिजि नियम िमत्रपि नकये जजसके तहत बैंकों को पयाथप्त िरलिम बफर बिाए रखि े

की आवश्यकता है। यद्यत्रप ववनियमों का उद्देश्य बैंकों को संभाववत तरलता के झटकों का सामिा करिे में सक्षम 

बिािा ह,ै परिंु यह नियम अिपेलक्षत रूप से िैंक ऋर् की आपूतिि  को कर् कर सकते हैं और कोष की लमगि में 

वृलि कर सकते हैं, चिसके  पररणामस्वरूप बैंकों की तरलता सृजि (LC) में बािा उत्पन्न हो सकती है। 

बैंक तरलता सृजि के अंतरगत दीर्थकाललक अल्पकाललक दाजयत्व का उपयोग करके अिरल संपजत्तयों का 

ववत्तपोषण करिे हैं और ऑफ-बैलेंस शीट ऋण प्रवतबिता और गारटंी प्रदाि करिे हैं। LC बचतकताथओ ंस े

उिारकताथओ ंमें िि अंतरण की सुवविा प्रदाि करके अथथव्यवस्था में वस्तुओ ंऔर सेवाओ ंकी उपभोग और आप वति  

दोिों को बढावा देता है। यद्यत्रप LC एक सुसंचाललत ववत्तीय प्रणाली और आजथिक ववकास के ललए आवश्यक है, 

परिंु यह तरलता संकट और बैंक भगदड (GFC द्वारा प्रमालणत) उजागर करने की भी क्षर्िम रखिम है। अतः 

बेसल मािदंडों के तहत बैंक LC के प्रभाव को समझिा महत्वप णथ है क्योंनक इसका िीवत निमाथताओ ंऔर बैंक 

नियामकों के ललए निणाथयक निहहताथथ है।  
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यह अध्ययि बैंक LC के ववहभन्न पहलुओ ंका अन्वेषर् करने के ललए प्रेररत है। सिसे पहले यह अध्ययि LC के  

बैंक-ववजशष्ट, व्यापक आजथिक और ववनियामक और ससं्थागत ननधमारकों की पहचाि करता है। द सरा, यह 

अध्ययि LC और बैंक प ंजी के बीच हद्व-हदशात्मक संबंि में गैर-रखैखकता का परीक्षण करता है और समथ र्ें बैंक 

के आकार की इस संबंि में संयतर्ि भ वमका का अिुसंिाि करता है। तीसरा, यह अध्ययि बैंक की स्थस्थरता पर 

LC के प्रभाव का आकलन करता है और इस संबंि में पयमार्रर्, समर्मचिक, और िमसन (ESG) प्रकटीकरण की 

संयतर्ि भ वमका की जांच करता है। अंत में, यह (i) तर्कचसि अथथव्यवस्थाओ ं (AEs) और उभरते बाजार और 

ववकासशील अथथव्यवस्थाओ ं(EMDEs), (ii) बेसल II (2006-2012) और बेसल III (2013-2019), और (iii)  

छोटे और बडे िैंक के ललए उप-ववश्लेषण भी करता है। 

उपरोक्त उद्देश्यों का आकलि करिे के ललए यह अध्ययि 2006 से 2019 की अवजि के दौराि चौदह एजशया-

प्रशांत (Asia-Pacific) अथथव्यवस्थाओ ंमें वालणज्यिक बैंकों के डेटा का उपयोग करता है। एजशया-प्रशातं क्षेत्र 

वैश्विक आजथिक ववकास में प्रमुख िमन प्रमप्त कर चुकम है और इसकी ववत्तीय संरचिा सुववकजसत है जजसमें बैंनकिं ग 

क्षेत्र एक प्रभावशाली भ वमका ननभम रहम है। इस अध्ययि के सैम्पल में 597 वालणि-बैंक अथवा 5857  िैंक-र्षा 

प्रेक्षण हैं। बैंक LC के नििाथरकों की पहचाि करिे एवं बैंक की स्थस्थरता पर LC के प्रभाव की जांच करिे के ललए 

एक ट -स्टेप जसस्टम जिरलाइज्ड मेथड ऑफ मोमेंट्स (GMM) का उपयोग नकयम गयम है। LC और बैंक प ंजी के 

बीच हद्व-हदशात्मक संबंि का अिुसंिाि करिे के ललए युगपि समीकरण मॉडल के साथ ट -स्टेप जसस्टम GMM 

अिुमािक का प्रयोग नकया गयम है। GMM एस्टीर्टेर पिैल डेटा की गवतशील प्रकृवत, अंििमाििम, क्रवमक 

सहसंबंि, और ववषमलैंवगकता को ननयंिर् करता है। 
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इस अध्ययि के मुख्य निष्कषों से पिम चलिम है नक LC प्राथवमक रूप से बैंक प ंजी, आय वववविीकरण, संपजत्त 

की गुणवत्ता, बैंनकिं ग उद्योग में संकें द्रणता, शयेर बाजार के ववकास, ववत्तीय अहभगम, और बैंनकिं ग नियमों द्वारा 

संचाललत होता है। यद्यत्रप उप-ववश्लेषण के पररर्मर् LC के ननधमारकों में ववषमता प्रकट करते हैं। LC और बैंक 

प ंजी का ववश्लेषण हद्व-हदशात्मक संबंि में गैर-रखैखकता इंवगत करता है, जजसमें बैंक आकार का एक महत्वप णथ 

संयतर्ि प्रभाव है। इस ववश्लेषण में सभी िम िों में य -आकार (U-shaped) है, परन्तु EMDE में औिंा य -आकार 

(inverted U-shaped) है। अंत में, पररर्मर् यह भी िमत्रपि करिे हैं नक बडे बैंकों के अवतररक्त, LC का बैंकों 

की स्थस्थरता पर सकारात्मक प्रभाव पडता है। ESG स्कोर LC के स्थस्थरता प्रभावों को सकारात्मक रूप स े

संशोजित करिे हैं । 

इि निष्कषों के आिार पर यह अध्ययि िीवत निमाथताओ,ं बैंक नियामकों, बैंक प्रबंिकों और अन्य हहतिारकों के 

ललए महत्वप णथ संस्तुवत प्रदाि करता है। यह शोि नियामकों, पयथवेक्षी प्राजिकरणों और िीवत निमाथताओ ंको 'वि-

साइज़-हफट्स-ऑल' या एक समाि ववनियम तैयार करिे के प्रवत साविाि रहिे का सुझाव देता है क्योंनक वे LC 

और बैंक प ंजी से जुडे जोखखम को नियंहत्रत करिे में प्रभावी िहीं होते हैं। ववशेषत: उन्हें उि ववनियमों को लाग  

करिा चाहहए जजन्हें बैंकों के ववजशष्ट जोखखम प्रोफाइल के साथ-साथ देशों के संस्थागत और सरंचिात्मक 

वातावरण के अिुसार संशोजित नकया गया हो। उदाहरणाथथ, िैवतक खतरों की समस्याओ ं के कारण LC बडे 

बैंकों को अस्थस्थर कर सकता है, इसललए इि संस्थािों की जागरूकता से निगरािी करिे और इिके आकार पर 

नियामक सीमाएं लगािे की आवश्यकता है। अध्ययि के निष्कषथ बेसल III चलनिजि नियमों के तरलता 

वविाशकारी प्रभावों के बार ेमें भी चेताविी दतेे हैं क्योंनक LC पर अंकुश लगािा बैंनकिं ग प्रणाली की स्थस्थरता को 
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बढािे में प्रवतक ल सावबत हो सकता है। अंत में, अध्ययि के पररणाम तरलता और प ंजी ववनियमों के बीच 

समन्वय की मांग करते हैं क्योंनक ये संप रक तंत्र हैं। 

यह अध्ययि बैंक प्रबंिकों को LC पर ववहभन्न बैंक-ववजशष्ट कारकों, व्यापक आजथिक और नियामक स्थस्थवतयों के 

प्रभाव की बेहतर समझ प्रदाि करता है, जो उिके निणथय लेिे की प्रहक्रया सवुविाजिक बिाएगा। यह शोि छोट े

बैंकों और उभरती अथथव्यवस्थाओ ंमें बैंकों के प्रबंिकों को सलाह देता है नक स चिा ववषमता को कम करिे के 

ललए , उिकी प्रवतष्ठा बढािे के ललए, और खराब संस्थागत गुणवत्ता से जुडी अनिश्वितता को आंजशक रूप से कम 

करिे के ललए ESG प्रकटीकरण का प्रयोग करिा चाहहए। अंत में, यह अध्ययि संभाववत निवेशकों को बैंक में 

निवेश करिे का निणथय लेिे से पहले स क्ष्म कारकों की बेहतर समझि ेकी सलाह देता है। 
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