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Abstract 

 

Government spending as a stabilization tool has been widely discussed in the literature as one 

of the most important components of economic growth. Literature suggests that there are 

different factors that determine the fiscal multiplier behaviour in the economy. Broadly there 

are two types of factors: first, there are the structural factors of the economy that affect how it 

works in normal times, such as the level of public debt, human development, trade openness, 

financial infrastructure, and labour markets; and second, there are the conjunctural factors, such 

as business cycles or monetary policies, that affect how fiscal policy acts, causing it to deviate 

from normal levels (Batini et al. 2014). This thesis reviews the heterogeneity in the fiscal 

multiplier estimates through three dimensions: examining the non-linear fiscal behaviour 

contingent on the structural characteristics, which is not just time-variant across threshold 

levels but time-invariant across distinct latent groups; analysing the sub-national level fiscal 

multiplier behaviour based on the structural factors of the states; and studying the asymmetric 

impact of fiscal shocks on macroeconomic variables across business cycles in India. This thesis 

is an attempt to address the limited evidence on fiscal multiplier efficiency, especially for the 

EMDEs. Notably, structural characteristics of the economy are intrinsic factors that shape 

economic behaviour over extended periods, potentially leading to heterogeneous behaviour 

among economies. This thesis is an attempt to extensively discuss the heterogeneity within a 

panel dataset by using the recently developed Panel Structure Threshold Regression Model 

(Miao et al. 2020). Heterogeneous effects in the panel data could be crucial, given that each 

unit possesses a distinct identity and exhibits structural variations (Durlauf 2001; Su and Chen 

2013; Browning and Carro 2007). We identify latent groups of countries intrinsic to the 

structural characteristics of the variables and find that structural variables determine fiscal 

multipliers in a non-linear fashion where fiscal multipliers change significantly across the 

threshold of structural variables. Results suggest that improvements in human development 

and financial infrastructure measures play a prominent role in enhancing fiscal multiplier 

effects across economies.  We also find that economies can achieve higher fiscal multipliers 

by keeping a check on the import propensity. We identify female labour force participation as 

one of the significant structural determinants of the fiscal multiplier, where many latent groups 

find parallels with the declining portion of the U-shaped feminization hypothesis.  Overall, the 

results suggest that countries should pursue targeted, structural change-oriented fiscal policy 

to achieve higher economic growth. Furthermore, we study the asymmetric behaviour at state-
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level fiscal multipliers.  We also distinctively analyse the state government revenue and capital 

expenditure multipliers and find that capital expenditure multipliers are higher. We find state 

public debt has significant negative implications for all the categories of fiscal multipliers and 

across all the latent groups. This evidence suggests for a sustainable policy-oriented targeting 

framework wherein states target public debt below a certain threshold level. At last, our 

analysis of the Indian economy indicates that the adoption of preemptive fiscal stimulus in 

recessionary phases and fiscal consolidation during expansionary phases will facilitate 

macroeconomic stabilisation. 
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        सार 

 

आर्थिक र्िकास के सबसे महत्वपूर ि् घटक ों में से एक के रूपू में सार्हत्य में एक स्थिरीकर् उपूकर् 

के रूपू में सरकारी खर्ि की व्यापूक रूपू से र्र्ाि की गई है। हालाोंर्क, राजक षीय खर्ि के र्लए आर्थिक 

प्रर्िर्िया कई कारक ों पूर र्िर्िर करिी है। राजक षीय गु्क क  प्रर्ार्िि करिे िाले द  मुख्य प्रकार 

के कारक ह ैंः  पूहला, अथिव्यििा के िायी प्रकृर्ि के कारक ह  ज  सामान्य समय में काम करिे के 

िरीके क  प्रर्ार्िि करिे ह , जैसे साििजर्िक ऋ् का स्तर, व्यापूार खुलेपूि, र्ित्तीय बुर्ियादी ढाोंरे् और 

श्रम बाजार; और दर सरा, अिायी प्रकृर्ि के कारक ह , र्जन्हें सोंयुग्म कारक ों के रूपू में र्ी जािा जािा है, 

जैसे र्क व्यापूार र्ि या मौर्िक िीर्ियाों, ज  राजक षीय िीर्ि के कायि करिे के िरीके क  प्रर्ार्िि 

करिी ह , र्जससे यह सामान्य स्तर से र्िर्र्लि ह  जािी है। (Batini et al. 2014). यह थीर्सस िीि 

आयाम ों के माध्यम से राजक षीय गु्क अिुमाि ों में र्िषमिा की समीक्षा करिा हैैंः  सोंरर्िात्मक 

र्िशेषिाओों पूर आकस्थिक गैर-रैस्थखक राजक षीय व्यिहार की जाोंर् करिा, ज  ि केिल सीमा स्तर ों पूर 

समय-र्र्न्निा है, बस्थि अलग-अलग अव्यक्त समरह ों में समय-र्र्न्निा है; राज्य के सोंरर्िात्मक कारक ों 

के आधार पूर उपू-राष्ट्र ीय स्तर के राजक षीय गु्क व्यिहार का र्िशे्लष् करिा; और र्ारि में व्यापूार 

र्ि ों में व्यापूक आर्थिक र्र पूर राजक षीय झटक ों के असमर्मि प्रर्ाि का अध्ययि करिा। यह श ध 

प्रबोंध राजक षीय गु्क दक्षिा पूर सीर्मि साक्ष्य क  सोंब र्धि करिे का एक प्रयास है, र्िशेष रूपू से 

ईएमडीई के र्लए। र्िशेष रूपू से, अथिव्यििा की सोंरर्िात्मक र्िशेषिाएँ आोंिररक कारक ह  ज  

र्िस्ताररि अिर्ध में आर्थिक व्यिहार क  आकार देिे ह , ज  सोंर्ार्िि रूपू से अथिव्यििाओों के बीर् 

र्िषम व्यिहार की ओर ले जािे ह । यह थीर्सस हाल ही में र्िकर्सि पैूिल स्ट्रक्चरल थे्रश ल्ड ररगे्रशि 

मॉडल का उपूय ग करके पैूिल डेटासेट के र्ीिर र्िषमिा पूर व्यापूक रूपू से र्र्ाि करिे का एक प्रयास 

है। (Miao et al. 2020). डलौफ (2001) सु एों ड रे्ि (2013) और ब्राउर्िोंग एों ड कैर  (2007) के अिुसार 

पैूिल डेटा में र्िषम प्रर्ाि महत्वपूर ि् ह  सकिे ह , यह देखिे हुए र्क प्रते्यक इकाई की एक अलग पूहर्ाि 

ह िी है और सोंरर्िात्मक र्िर्िधिाओों क  प्रदर्शिि करिी है। हम र्र की सोंरर्िात्मक र्िशेषिाओों के 

र्लए आोंिररक देश ों के अव्यक्त समरह ों की पूहर्ाि करिे ह  और पूािे ह  र्क सोंरर्िात्मक र्र एक गैर-

रैस्थखक फैशि में राजक षीय गु्क ों क  र्िधािररि करिे ह  जहाों राजक षीय गु्क सोंरर्िात्मक र्र की 

सीमा के पूार महत्वपूर ि् रूपू से बदलिे ह । पूरर्ाम बिािे ह  र्क मािि र्िकास और र्ित्तीय बुर्ियादी 

ढाोंरे् के उपूाय ों में सुधार अथिव्यििाओों में राजक षीय गु्क प्रर्ाि ों क  बढािे में प्रमुख र्रर्मका र्िर्ािे 

ह । हम यह र्ी पूािे ह  र्क अथिव्यििाएों  आयाि की प्रिृर्त्त पूर र्ियोंत्र् रखकर उच्च राजक षीय गु्क 
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प्राप्त कर सकिी ह । हम मर्हला श्रम बल की र्ागीदारी क  राजक षीय गु्क के महत्वपूर ि् सोंरर्िात्मक 

र्िधािरक ों में से एक के रूपू में पूहर्ाििे ह , जहाों कई अव्यक्त समरह यर-आकार की स्त्रीकर् पूररकल्पिा 

के घटिे र्हसे्स के साथ समाििा पूािे ह । कुल र्मलाकर, पूरर्ाम बिािे ह  र्क देश ों क  उच्च आर्थिक 

र्िकास प्राप्त करिे के र्लए लर्क्षि, सोंरर्िात्मक पूररिििि-उनु्मख राजक षीय िीर्ि क  अपूिािा र्ार्हए। 

इसके अलािा, हम राज्य-स्तरीय राजक षीय गु्क ों के असमर्मि व्यिहार का अध्ययि करिे ह । हम 

पूािे ह  र्क राज्य के साििजर्िक ऋ् का राजक षीय गु्क ों की सर्ी शे्रर््य ों और सर्ी अव्यक्त समरह ों 

के र्लए महत्वपूर ि् िकारात्मक प्रर्ाि पूड़िा है। यह साक्ष्य एक िायी, िीर्ि-उनु्मख लक्ष्यीकर् ढाोंरे् के 

र्लए िकि  देिा है र्जसमें राज्य एक र्िर्िि सीमा स्तर से िीरे् साििजर्िक ऋ् क  लर्क्षि करिे ह । हम 

राजस्व और पूरोंजीगि सरकारी व्यय गु्क ों का र्ी र्िर्शष्ट् रूपू से र्िशे्लष् करिे ह  और पूािे ह  र्क 

पूरोंजीगि व्यय गु्क अर्धक ह । अोंि में, हमारे र्िशे्लष् से पूिा र्लिा है र्क मोंदी की अिर्ध के दौराि 

पूरििव्यापूी राजक षीय प्र त्साहि के कायािन्वयि की आिश्यकिा ह िी है, जबर्क र्िस्तार अिर्ध के दौराि 

राजक षीय समेकि उपूाय ों से व्यापूक आर्थिक स्थिरीकर् का मागि प्रशस्त ह गा।  
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