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Abstract 

The financial system comprises of various financial institutions that help in the effective and 

efficient allocation of funds in an economy. A well-functioning financial system is required not 

only for the transfer of funds but also for the growth and economic development of the nation. 

Being a financial intermediary, commercial banks are a crucial part of this financial system. It is 

well documented that the breakdown of a single bank can lead to turmoil in the other sectors of 

the economy. Therefore, the performance and stability of the banks have considerable implications 

on the stability of the entire economy. The three characteristics that define the stability of financial 

institutions are the efficient transfer of funds from surplus units to deficit units, shock-absorption 

capacity for business and economic disruptions, and effective management of financial risk (Barra 

and Zotti, 2019). The sub-prime crisis of 2008 resulted in the deterioration of asset quality and 

shuddered the stability of the banking industry all over the world (Ahamed, 2017). This further 

highlighted the significance of bank profitability and financial stability. The regulators were forced 

to rethink and formulate a prudential framework to increase the resilience of the system.   

Against this backdrop, our empirical analysis focuses on the performance and financial stability of 

commercial banks in the leading emerging economies i.e., Brazil, Russia, India, China, and South 

Africa (BRICS). The banking sector of these economies has undergone significant structural 

reforms and development in the last few decades, which in turn, influences profitability and 

stability (Rizvi et al., 2018). Together, these nations became a significant source of global growth, 

economic development, international trade, and stability of the world economy. These five 

economies together account for 41.50 percent of the total world population, 16 percent of world 

trade (by value), and a combined GDP (nominal value) of US$24.44 trillion which is 

approximately equal to 24 percent of gross world product and two-thirds of emerging market GDP 



viii 

 

(BRICS Joint Statistical Publication, 2021). 24 Banks from these five economies appear among 

the top hundred banks in the world out of which the top four are from China (S&P Global Market 

Intelligence global bank rankings, 2022). According to the World Bank (2016), if the growth rate 

of BRICS falls by 1 percent below the expectation level, the growth rate of other emerging 

economies reduces by 0.8 percent, which in turn, reduces the growth rate of the world economy 

by 0.4 percent1. This shows that BRICS economies carry a strong spillover effect on the global 

economy. Therefore, it becomes relevant to identify the key determinants of performance and 

financial stability of the banks in the context of emerging economies. 

The study contributes to the extant literature in several ways. First, it attempts to analyze key 

factors impacting the performance of the banking system. Second, it identifies the bank-specific, 

macroeconomic, and regulatory factors that affect the financial stability of the banks. Third, it 

investigates the impact of regulatory tools (capital adequacy requirements and market discipline) 

on the performance and financial stability of the banks. Finally, it examines the impact of corporate 

governance mechanisms and ESG disclosures on the performance and stability of Indian 

commercial banks. This study tries to provide a comprehensive overview that covers determinants 

of performance and stability of the banks from all aspects i.e., bank-specific, macroeconomic, 

regulatory, and governance.  

To identify the critical factors of bank performance and financial stability, the study employs data 

from 776 commercial banks of five major emerging economies i.e., Brazil, Russia, India, China, 

and South Africa (BRICS) during the period 2005 to 2020.  Further, to investigate the impact of 

regulatory tools on performance and financial stability, the study uses a sample of 600 banks due 

to the unavailability of data on subordinate liabilities used for measuring market discipline. A 

 
1 World Bank Global Economic Prospects 2016. 
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sample of 41 Indian commercial banks is considered to examine the impact of corporate 

governance variables and ESG disclosures on bank performance and financial stability due to the 

unavailability of data on these variables for other commercial banks in BRICS economies. 

Disaggregate analysis based on ownership i.e., public sector banks and private sector banks is also 

conducted. The study analyses the data in both static and dynamic frameworks. Panel regression 

i.e., fixed effect model and random effect model is used for empirical estimation in a static 

framework. The System Generalized Method of Moments (SYS-GMM) technique is used for 

dynamic panel data estimation (Arellano and Bover, 1995; Blundell and Bond, 1998).  

Our findings indicate that bank size, capital adequacy, and non-interest income are the major 

factors which influence both the performance and financial stability of the banks. Our results also 

support the existence of causality between the performance and risk measures. Further, capital 

regulation has a concave relationship with performance and default risk whereas market discipline 

has a negative effect on the performance and financial stability of banks. In the context of India, 

some of the key corporate governance mechanisms and ESG disclosures have a significant 

influence on bank performance. 

The findings of the study enrich the existing literature and provide valuable insights for 

policymakers and academicians; they pave the way for setting policy frameworks and guidelines 

for the banking industry and its participants in emerging economies. The findings indicate that 

profitability, non-interest income, market concentration, and capital requirements are critical 

factors in maintaining stability, therefore, it becomes instrumental for policymakers, regulators, 

and bankers to focus on these factors. Regulators and policymakers can issue guidelines to enhance 

competitiveness in the industry. Emerging markets are resource-constrained and have higher 

sovereign risk compared to their developed counterparts which restricts their opportunity to grow; 
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further increasing regulations, are putting more pressure on the banks to sustain their performance. 

Therefore, focusing on crucial determinants of bank performance can help in improving 

profitability and strengthening financial stability. Further, as large banks are major contributors to 

maintaining (reducing) stability, their functioning calls for more scrutiny by the regulators. In 

addition to this, regulators should adopt prudent measures for monitoring bank exposure to non-

interest income-generating activities. Bank management should encourage efficient allocation of 

resources and effective risk management at the individual bank level. Further, they can make a 

policy framework in the context of non-interest income which evaluates the cost and benefits of 

diversification. 
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सार 

वित्तीय प्रणाली में विभिन्न वित्तीय संस्थान शाभमल हैं जो एक अथथव्यिस्था में धन के प्रिािी और कुशल 

आिंटन में मदद करत ेहैं। न केिल धन के हस्तांतरण के भलए बल्कक राष्ट्र के विकास और आर्थथक विकास 

के भलए िी एक अच्छी तरह से काम करने िाली वित्तीय प्रणाली की आिश्यकता होती है। एक वित्तीय 

मध्यस्थ होने के नात,े िाणणल्ययक बैंक इस वित्तीय प्रणाली का एक महत्िपूणथ हहस्सा हैं। यह अच्छी तरह 

से प्रलेणित है कक एक बैंक के टूटने से अथथव्यिस्था के अन्य क्षते्रों में उथल -पुथल हो सकती है। इसभलए 

बैंकों के प्रदशथन और ल्स्थरता का पूरी अथथव्यिस्था की ल्स्थरता पर काफी ननहहताथथ हैं। वित्तीय संस्थानों की 

ल्स्थरता को पररिावित करने िाली तीन विशेिताए ंअर्धशेि इकाइयों से घाटे िाली इकाइयों, व्यापार और 

आर्थथक व्यिधानों के भलए आघात अिशोिण क्षमता और वित्तीय जोणिम के प्रिािी प्रबंधन (बराथ और जोटी, 

2019) के भलए धन का कुशल हस्तांतरण हैं। 2008 के उप-प्रधान संकट के पररणामस्िरूप संपवत्त की 

गुणित्ता में र्गरािट आई और दनुनया िर में बैंककंग उद्योग की ल्स्थरता को कम कर हदया (अहमद, 

2017)। इसने बैंक लािप्रदता और वित्तीय ल्स्थरता के महत्ि पर प्रकाश डाला। ननयामकों को भसस्टम की 

लचीलापन बढान ेके भलए एक वििेकपूणथ ढाचंे को पुनविथचार करने और तैयार करने के भलए मजबूर ककया 

गया था। 

इस पषृ्ट्ठिूभम के भलए, हमारा अनुििजन्य विश्लेिण प्रमुि उिरती हुई अथथव्यिस्थाओं यानी ब्राजील, रूस, 

िारत, चीन और दक्षक्षण अफ्रीका (ब्रब्रक्स) में िाणणल्ययक बैंकों के प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता पर कें हित 

है। इन अथथव्यिस्थाओं के बैंककंग क्षते्र में वपछल ेकुछ दशकों में महत्िपूणथ संरचनात्मक सुधार और विकास 
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हुआ है, जो बदल ेमें लािप्रदता और ल्स्थरता को प्रिावित करता है (ररजिी एट अल।, 2018)। साथ ही ये 

राष्ट्र िैल्श्िक विकास, आर्थथक विकास, अंतराथष्ट्रीय व्यापार और विश्ि अथथव्यिस्था की ल्स्थरता का एक 

महत्िपूणथ स्रोत बन गए। इन पांच अथथव्यिस्थाओं में दनुनया की कुल आबादी का 41.50 प्रनतशत, विश्ि 

व्यापार का 16 प्रनतशत (मूकय), और यूएस $ 24.44 हरभलयन का एक संयुक्त जीडीपी (नाममात्र मूकय) 

है जो सकल विश्ि उत्पाद के 24 प्रनतशत के बराबर है और दो- दो उिरत ेबाजार जीडीपी के नतहाई (ब्रब्रक्स 

संयुक्त सांल्ययकीय प्रकाशन, 2021)। इन पांच अथथव्यिस्थाओं में से 24 बैंक दनुनया के शीिथ सौ बैंकों में 

से हदिाई देत ेहैं, ल्जनमें से शीिथ चार चीन (एस एडं पी ग्लोबल माकेट इंटेभलजेंस ग्लोबल बैंक रैंककंग, 

2022) से हैं। विश्ि बैंक (2016) के अनुसार, यहद ब्रब्रक्स की िदृ्र्ध दर अपके्षा के स्तर से 1 प्रनतशत कम 

हो जाती है, तो अन्य उिरती हुई अथथव्यिस्थाओं की िदृ्र्ध दर 0.8 प्रनतशत कम हो जाती है, जो बदल े

में, विश्ि अथथव्यिस्था की विकास दर को 0.4 प्रनतशत तक कम कर देती है। इससे पता चलता है कक 

ब्रब्रक्स की अथथव्यिस्थाए ंिैल्श्िक अथथव्यिस्था पर एक मजबूत ल्स्पलओिर इफेक्ट करती हैं। इसभलए, 

उिरती अथथव्यिस्थाओं के संदिथ में बैंकों के प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता के प्रमुि ननधाथरकों की पहचान 

करना प्रासंर्गक हो जाता है। 

अध्ययन कई मायनों में मौजूदा साहहत्य में योगदान देता है। सबसे पहल,े यह बैंककंग प्रणाली के प्रदशथन 

को प्रिावित करने िाले प्रमुि कारकों का विश्लेिण करने का प्रयास करता है। दसूरा, यह बैंक-विभशष्ट्ट, 

मैक्रोइकॉनॉभमक और ननयामक कारकों की पहचान करता है जो बैंकों की वित्तीय ल्स्थरता को प्रिावित करत े

हैं। तीसरा, यह बैंकों के प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता पर ननयामक उपकरण (पंूजी पयाथप्तता आिश्यकताओं 
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और बाजार अनुशासन) के प्रिाि की जांच करता है। अंत में, यह िारतीय िाणणल्ययक बैंकों के प्रदशथन और 

ल्स्थरता पर कॉपोरेट प्रशासन तंत्र और ईएसजी िुलासे के प्रिाि की जांच करता है। यह अध्ययन एक 

व्यापक अिलोकन प्रदान करने की कोभशश करता है जो सिी पहलुओं यानी बैंक-विभशष्ट्ट, मैक्रोइकॉनॉभमक, 

ननयामक और शासन से बैंकों के प्रदशथन और ल्स्थरता के ननधाथरक को किर करता है। 

बैंक प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता के महत्िपूणथ कारकों की पहचान करने के भलए, अध्ययन में 2005 से 

2020 की अिर्ध के दौरान पांच प्रमुि उिरती हुई अथथव्यिस्थाओं यानी ब्राजील, रूस, िारत, चीन और 

दक्षक्षण अफ्रीका (BRICs) के 776 िाणणल्ययक बैंकों के डेटा को ननयुक्त ककया गया है। प्रदशथन और वित्तीय 

ल्स्थरता पर ननयामक उपकरणों के प्रिाि की जांच करने के भलए, अध्ययन बाजार के अनुशासन को मापने 

के भलए उपयोग की जाने िाली अधीनस्थ देनदाररयों पर डेटा की अनुपलब्धता के कारण 600 बैंकों के एक 

नमूने का उपयोग करता है। 41 िारतीय िाणणल्ययक बैंकों के एक नमूने को ब्रब्रक्स अथथव्यिस्थाओं में अन्य 

िाणणल्ययक बैंकों के भलए इन चर पर डेटा की अनुपलब्धता के कारण बैंक प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता पर 

कॉपोरेट प्रशासन चर और ईएसजी िुलासे के प्रिाि की जाचं करने के भलए माना जाता है। स्िाभमत्ि के 

आधार पर असहमनत विश्लेिण यानी, सािथजननक क्षेत्र के बैंक और ननजी क्षेत्र के बैंक िी आयोल्जत ककए 

जात ेहैं। अध्ययन स्थैनतक और गनतशील दोनों रूपरेिाओं में डेटा का विश्लेिण करता है। पैनल ररग्रेशन 

यानी, कफक्स्ड इफेक्ट मॉडल और रैंडम इफेक्ट मॉडल का उपयोग एक ल्स्थर ढाचंे में अनुििजन्य अनुमान 

के भलए ककया जाता है। भसस्टम जेनरलाइज़्ड मथेड ऑफ मोमेंट्स (SYS-GMM) तकनीक का उपयोग 
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डायनेभमक पैनल डेटा अनुमान (Arenallo and Bover, 1995; Blundell and Bond, 1998) के भलए 

ककया जाता है। 

ननष्ट्किथत: हम कह सकते है कक बैंक का आकार, पंूजी पयाथप्तता और गैर-ब्याज आय प्रमुि कारक हैं जो 

बैंकों के प्रदशथन और वित्तीय ल्स्थरता दोनों को प्रिावित करत ेहैं। हमारे पररणाम प्रदशथन और जोणिम 

विश्लेिण के बीच कायथ-कारण के अल्स्तत्ि का िी समथथन करत ेहैं। इसके अलािा, पंूजी विननयमन का 

प्रदशथन और डडफॉकट ररस्क के साथ एक अितल संबंध है जबकक बाजार अनुशासन का प्रदशथन और डडफॉकट 

ररस्क पर नकारात्मक प्रिाि पड़ता है। िारत के संदिथ में, कुछ प्रमुि कॉपोरेट प्रशासन तंत्र और ईएसजी 

िुलासे का प्रदशथन और जोणिम पर महत्िपूणथ प्रिाि पड़ता है। 

अध्ययन के ननष्ट्किथ मौजूदा साहहत्य को समदृ्ध करत ेहैं और नीनत ननमाथताओं और भशक्षाविदों के भलए 

मूकयिान अंतर्दथल्ष्ट्ट प्रदान करत ेहैं; िे बैंककंग उद्योग और उिरती अथथव्यिस्थाओं में इसके प्रनतिार्गयों के 

भलए नीनतगत ढांचे और हदशाननदेशों को ननधाथररत करने का मागथ प्रशस्त करत ेहैं। ननष्ट्किथ बतात ेहैं कक 

लािप्रदता, गैर-ब्याज आय, बाजार एकाग्रता, और पंूजी की आिश्यकताएं ल्स्थरता बनाए रिन ेमें महत्िपूणथ 

कारक हैं, इसभलए, यह नीनत ननमाथताओं, ननयामकों और बैंकरों के भलए इन कारकों पर ध्यान कें हित करने 

के भलए महत्िपूणथ बन जाता है। ननयामक और नीनत ननमाथता उद्योग में प्रनतस्पधाथ बढाने के भलए हदशाननदेश 

जारी कर सकते हैं। उिरत ेबाजार संसाधन-बार्धत हैं और उनके विकभसत समकक्षों की तुलना में उच्च 

संप्रिु जोणिम है जो उनके बढने के अिसर को प्रनतबंर्धत करता है; आग ेबढत ेननयम, अपने प्रदशथन को 

बनाए रिन ेके भलए बैंकों पर अर्धक दबाि डाल रहे हैं। इसभलए, बैंक प्रदशथन के महत्िपूणथ ननधाथरकों पर 
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ध्यान कें हित करने से लािप्रदता में सुधार और वित्तीय ल्स्थरता को मजबूत करने में मदद भमल सकती है। 

इसके अलािा, चूंकक बडे़ बैंक ल्स्थरता बनाए रिन े(घटाने) में प्रमुि योगदानकताथ हैं, इसभलए उनके कामकाज 

के भलए ननयामकों द्िारा अर्धक जांच की आिश्यकता होती है। साथ ही ननयामकों को गैर-ब्याज आय पदैा 

करने िाली गनतविर्धयों के भलए बैंक एक्सपोजर की ननगरानी के भलए दरूदशी उपायों को अपनाना चाहहए। 

बैंक प्रबंधन को व्यल्क्तगत बैंक स्तर पर संसाधनों और प्रिािी जोणिम प्रबंधन के कुशल आिंटन को 

प्रोत्साहहत करना चाहहए। इसके अलािा, िे गरै-ब्याज आय के सदंिथ में एक नीनतगत ढाचंा बना सकते हैं 

जो विविधीकरण की लागत और लािों का मूकयांकन करता है। 
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